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Resumen

cional.

El autor vincula en este trabajo la situacion de las
finanzas internacionales en un contexto politico im-
portante manifestado a partir de acontecimientos de
repercusion internacional, como fue el evento del 11
de septiembre de 2001, y con ello el poder y la poli-
tica estan unidos en la situacion financiera interna-
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Abstract

FL 11 DE SEPTIEMBRE

La sinrazon nos hunde, no esta-
mos viviendo ¢l fin y principio
de una era; los increibles aten-
tados en Estados Unidos son,
por el contrario, 1a culminacion
de un proceso socioeconomico
que se inicid hace varios lustros.
La sinrazon de la violencia del
martes 11 de Septiembre no es
un acto aislado sino una expre-
sion mis (la mas violenta de un
conjunto de elementos ya pre-
sentes) de un absurdo que pa-
rece dominar la légica de los
procesos politicos, sociales y
econdmicos en ¢l mundo actual.
Algunos ejemplos: vacas locas,
fiebre aftosa, descarrilamicntos
de trenes en Inglaterra, calenta-
miento de la Tierra, desgaste de
la capa de ozono, mareas negras
por el hundimiento de transpor-
tes petroleros, locos que sin al-
guna razon matan, asesinatos €n
Espafia e Irlanda del Norte, vio-
lencia en el Cercano Oriente
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pero comandada por un terro-
rismo del Estado de Isracl que
organiza asesinatos de dirigen-
tes Opuestos, ataques con nue-
vos y poderosos virus y gusanos
por la via de Internet. A la mun-
dializacion de los mercados fi-
nancieros y comerciales se agre-
ga la mundializacion de la vy
las comunicaciones, y ahora nos
enfrentamos a la mundializacidn
del terror.

Todos estos hechos parecen
aislados, y, sin cmbargo, respon-
den a una misma logica; la logica
del interés del individuo, la logi-
ca de la ganancia. Definitivamen-
te y contra lo que afirma la teoria
econdmica dominante, 1a racio-
nalidad individual se opone a la
racionalidad colectiva.

La logica de la racionalidad
individual conduce a bajar los
costos de produccion a como dé
lugar y sobre cualquier precio,
incluyendo 1a leche, v por eso
se da alimento de origen animal
a la vacas que son herbivoras

The author links in this work the situation of the
international finances in an important political context
starting from events of international repercussion as
it was the event of September 11 the 2001 and with
it the power and the politics are united in the
international financial situation.
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(vacas locas); los costos de va-
cunacién de animales son eleva-
dos y al evitarlos s¢ reducen (fie-
bre aftosa). El interés individual
nos conduce al uso del automd-
vil; resultado: disminucion de la
capa de ozono. Se necesita pe-
tréleo y hay que transportario a
bajos costos, para ¢llo se cons-
truyen grandes buques, ¢stos
corren peligro vy algunos sc hun-
den; resultado: mareas negras,
destruccién de especies marinas,
contaminacion de los mares.
La 16gica de la ganancia indi-
vidual nos conduce a la produc-
cion de inmensas riquezas, pero
la misma légica lleva a que éstas
$¢ concentren en unas cuantas
manos; resultado: el reparto
desigual de la riqueza aumenta
los contrastes marginales entre
paises miserables v los de alto
ingreso per cdpita. La ganancia
individual domina los mercados,
éstos imponen al individuo con-
ductas, conocimientos, maneras
de ser y de actuar; sélo un por-
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centajc de los individuos exis-
tentes pueden adaptarse a los
conocimientos y a los compor-
tamicntos exigidos por los mer-
cados, el resto (la mayoria) sim-
plemente son excluidos. La ga-
nancia individual impone la 16-
gica de la exclusién. Bajo ingre-
50 econdmico y exclusion social
se imponen e¢n ¢l mundo, am-
bas conducen al pobre yv/o ex-
cluido a refugiarse en cualquier
tipo de creencias, pandillas y en
nacionalismos, en los cuales
busca defenderse. Surgen asi
nuevas formas de violencia reli-
giosa, nuevos vigores de odios
étnicos y/o sectaristas.

La ganancia individual condu-
ce a que al individuo se le reco-
nozca sélo por lo que tienc, to-
dos los valores son sometidos al
imperio del dinero, éste es el
unico valor reconocido. La bus-
queda de dinero provoca ansie-
dad y se convierte en ¢l movil
vital del individuo; hay que con-
seguir dinero sin importar
c6mo, todo se reduce a la idea
del riesgo-beneficio; 1a crimina-
lidad de cuello blanco fructifi-
ca, la criminalidad de todas las
clases sociales florece; el verda-
dero castigo no es la circel, sino
la muerte civica, es decir, el no
tener. No es casualidad el au-
mento vertiginoso de crimenes
v de narcotrafico.

No estamos frente a una gue-
rra, vivimos la descomposicidon
generalizada de una sociedad
dominada por la logica de la
ganancia individual. El individuo
sumergido en este sistema vive
presa de la posibilidad de caer,
de no ser ganador, de integrar-
se a la masa de perdedores, del
desecho social, de la escoria. La
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angustia es permanente, las cri-
sis psicoldgicas de ansiedad do-
minantcs y las depresiones pro-
fundas son la amenaza constan-
te. Drogas de diverso tipo,
ansioliticos y antidepresivos
configuran nccesidades de
sobrevivencia. La 1égica del di-
nero impulsa al productor y dis-
tribuidor de drogas, la amenaza
de fracaso condiciona un con-
sumo ¢reciente,

La logica de la ganancia indi-
vidual no conduce al paraiso del
equilibrio general, sino que des-
truye los lazos sociales de las
comunidades humanas.

El repugnante atentado gene-
ra un clima de horror, miedo,
caos, espantoy tristeza. Thomas
Carlyle, historiador y ensayista
escocés, dijo que es un error
esencial considerar la violencia
como una fuerza. Evidentemen-
te esto suena uldpico en un
mundo que se ha caracterizado
por ser violento,

La capacidad del servicio de
Inteligencia estadounidense
queda en entredicho. No logré
entender que una operacion
como la que se suscitd no pue-
da ser prevista, ya que para él s¢
necesitaron enormes recursos

economicos y humanos y una
logistica extraordinaria. La vul-
nerabilidad del Pentdgono de
Estados Unidos quedé en evi-
dencia, pero sélo se es vulnera-
ble cuando existen otros que no
ven en el camino de la politica y
del dialogo la posibilidad de
acuerdos. Obviamente en el
mundo de las comunicaciones
en €l que vivimos, de lo que
mMenos gozamaos es precisamen-
te de comunicacién.

Cierto es que la violencia ge-
nera violencia, pero ademads la
violencia como tal no deberia ser
combatida con viclencia, ya que
es continuar con un circulo vi-
cioso del que dificilmente el
mundo se verd liberado algin
dia.

Este atentado terrorista tiene
su origen en ¢l fundamen-
talismo, el cual niega todo co-
nocimiento cientifico. Es cierto
que debido a la ciencia hemos
dejado de lado el humanismo v
la espiritualidad, pero tampoco
parece racional echar a un lado
todo conocimiento cientifico,
que tantos beneficios ha dejado
a la humanidad. Tampoco debe-
rin respetarse ideologias que no
tengan respeto a la vida.

A México este evento lo afec-
tara después de haber logrado
enormes avances durante la vi-
sita del presidente Vicente Fox
a Estados Unidos; hoy por hoy
las prioridades de nuestros ve-
cinos serin diferentes a las es-
peradas. La politica migratoria
se endurecera en atencién a la
seguridad nacional de aquel
pais, y los acuerdos comerciales
pasardn a segundo plano.

En estos dias se escuchan vo-
ces de quienes dicen que los es-
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tadounidenses merecen estc
atentado. No estoy de acucrdo.
Vaya, esto nos llevaria a negar los
avances en las relaciones interna-
cionales, no obstante vale recor-
dar que el gobierno estadouni-
dense viene sembrando la semi-
lla en esos grupos fundamen-
talistas desde hace 20 o 25 afos.
Cuando alenté a éstos y otros
grupos contra la ex Union Sovié-
tica, ¢l gobierno estadounidense
no calculd correctamente quc a
Ia caida de Rusia ¢sos a quienes
utilizé se podrian revertir en su
contra: estas practicas las ha lle-
vado a cabo en todo ¢l mundo.
Otros cjemplos: ¢l golpe militar
en Chile, cuando Salvador Allen-
de_;

Torrijos cn Panama;: las interven-

la aprension de Omar

ciones en Medio Oriente, como
la Guerra del Golfo; y otros mis
que desde luego no justifican se-
mejante acto de violencia.

Hoy que sc presceota la uni-
polaridad del poder es cvidente
el desencadenamiento de fuer-
Zas que ya existian pero se cn-
coatraban ocultas, luchando
contra otros enemigos. Los es-
quemas mundiales cambiaron,
Estados Unidos no ticne claro o
no puede justificar ante el mun-
do a qué pais le declarard la guc-
rra, sin ¢cmbargo, con la Espada
de Damocles amenaza con vista
corta, “8i no estas conmigo, es-
tas contra mi”. Bien, pues la his-
teria hélica galopa en ese pais.

El diario Time al caso recor-
dé: “El ultimo invasor que mar-
cho con éxito en Afganistin fue
Alejandro el Grande”, tras apun-
tar que sé6lo un hombre, un mé-
dico, sobrevivio a la legion de
17 mil britinicos que se retira-
ron de Kabul en 1842,
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EL PODER Y LA POLITICA
ESTADOUNIDENSE

Si algo caracterizé al siglo xx fue
llevar a su mAxima expresion un
rasgo consustancial al Estado
moderno, bicn visto por ITobbes
y Maquiavelo, la politica del po-
der. Esta ha marcado ¢l curso de
la accidn estatal y gubernamen-
tal desde aquellos dias iniciales,
pero sobre todo a partir del si-
glo xix.

Visto desde la Optica de los
liberales o desde la de Marx, sus
criticas al Estado se referian, en
nltima instancia, a la politica del
poder, ahora desbocada, Sise le
quiere someter, habra que par-
tir de la contradicciéon esencial
del Estado moderno, la tension
entre concentracion de poder y
democracia. La necesidad de
acrecentar su dominio e impo-
ner sus intereses sobre el Esta-
do v la sociedad, mueve a los
grupos va de suyo poderosos ¢n
una dindmica que va mas alla de
su control.

Asuvez, el régimen democri-
tico, el otro componente cscn-
cial de la politica, actita para li-
mitar la lucha de los poderosos;
para rcducirla, primero, a las
leyes y, luego, a las exigencias
sociales. En eso radica el vigor v
la eficiencia del régimen demo-
critico.

En la inevitable simplificacion
de esta sintesis, hay que consi-
derar ahora a Estados Unidos,
precisamente porquc todo el si-
glo xx fue el abanderado de la
politica del poder, v lo sigue
siendo. Sélo que la ha desple-
gado mediante un doble movi-
miento, respetando la amplitud
democratica, al ciudadano y las

leyes, en el interior de su terri-
torio, y avasallando, en el exte-
rior, a quienes le resultaran
amenazantes, segin sus propias
definiciones y necesidades de
dominio v control.

Esa contradiccion del Estado
de aquel pais es la que explica
Ia necesidad insaciable de un
encmigo. Que éste no fuera un
componente sustancial de su
politica exterior, fuc el reto ma-
yor que enfrentd Estados Unidos
al fin de la Guerra Fria. No lo
consiguid y desde hace décadas
ya se percibia que uno nuevo
encontraria cuerpo en ¢l terro-
rismo.

La politica del poder, llevada
a su extremo durante cf gobier-
no del Presidente Clinton, reci-
bié un duro golpe con los bar-
baros ataques del 11 de Septiem-
bre. Fuc asi porque alcanzé sus
limites y sus efectos empiezan a
revertir, amcnazando la paz in-
terior.

El problema, esta vez, radica
en que el agresor es bastante
mis rcal v peligroso que los co-
munistas y, todavia mas, tan
amenazante en ¢l interior de
Estados Unidos como en ¢l de
la mayoria de las naciones, es-
pecialmente las mas ricas y de-
mocraticas.

Lo que siga puede resultar tan
alentador como ominoso. Las
opciones son claras. Estados
Unidos puede hacer del eerroris-
mo su enemigo y operar militar-
mente contra él, erigiéndose en
el pais comandante en jefe del
mundo, actualizando ain mads
radical la politica del poder; o
bien reconocer que representa
cl blanco mis apetecible para los
terroristas, el mas espectacular,
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pero nada mds. En consecuen-
cia, s6lo un nuevo orden inter-
nacional podria construir el
marco democritico y legal que
ponga limites a la politica del
poder en las relaciones entre
paises v, sobre esas bases, liqui-
de al terrorismo.

ALGUNOS COSTOS:
COMPANIAS DE SEGUROS

Danos que en general, segtin las
estimaciones mas optimistas,
rebasan los 30 mil millones de
délares; incrementos considera-
bles en ¢l costo de las seguros
en el mundo (superiores a 40%
para la aviacién); y la insolven-
cia de algunas aseguradoras para
hacer frente a los sinicstros.
Todo dependerd de cédmo se
hayan repartido el riesgo entre
las reaseguradoras, pues los pe-
ligros catasiroficos no son cu-
bicertos sélo por una de ellas.
No obstante sean pagadas por

Cobertura *
EE.UU. 246
Canada 4.6
Europa 173
Gran Bretaha 8.0
Francia 35
ltalia 2.1
Alemania 1.7
Paises Bajos 11
Bélgica 0.9
Japdn 109
Australia 4.0
Mexico 3.0
Sudéfrica 1.3
tsrael 1.0
Total 67.4

Fuente: Swiss Re.
* Miles de millones de ddlares.

Coberturas (estimacion 2001)

unas, por otras o por todas,
quienes liquidarin finalmente ¢l
costo serdan los grupos de ase-
gurados, los clicates finales. De
esta forma subiran las primas de
los seguros de vida, gastos mé-
dicos, incendios y danos, de
momento.

Se estiman 30 mil millones de
délares en pérdidas (ver cua-

dro).

LA LIQUIDEZ Y LAS
FINANZAS MUNDIALES

El sistema financiero mundial
recibi$ una inyeccion de liqui-
dez del orden de 271 mil 700
millones de dolares, que le per-
mitird acotar de inmediato la
volatilidad de los mercados y en-
frentar las consecuencias econd-
micas de los ataques terroristas.

Como parte dcl amplio plan
monetario, la Reserva Federal
(Fed) estadounidense canaliz6
38 mil 250 millones de ddlares

Primas *  Tasa promedio
1.466 6.0
0.126 2.7
0.801 46
0.360 4.5
0.226 6.4
0.028 1.3
0.093 5.5
0.059 57
0.034 3.7
2.401 3.7
0.108 23
0.033 1.1
0.033 1.7
0.009 0.9
2.967 4.4
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de reservas temporales a su sis-
tema de pagos y pidid a todos
los bancos centrales limitar sus
operaciones en doélares.

En apoyo a la medida, el Ban-
co Central Europeo (BCE) colo-
co el equivalente a 63 mil 200
millones de délares, mientras
que Japon destind 170 mil mi-
llones de délares en un proceso
al que se sumaron los bancos de
Australia, Corea del Sur, Singa-
pur, Tailandia vy los mds grandes
cn América Latina.

México se alined con la de-
manda de la Fed y ¢l 12 de sep-
tiembre, el dia posterior al ata-
que terrorista, el Banco Central
reforzé su vigilancia en todas las
operaciones con divisas, ademas
de ha mantenido férreo equili-
brio en la liquidez, tanto en mo-
ncda nacional como extranjera.

La operacidn cicatriz de la Fod
pucsta en marcha lleva el objeti-
vo de mantener una estrategia
efectiva para proteger el buen
funcionamiento dcl sistema de
pagos intecnacionales, neutrali-
zando los efectos de la volati-
lidad o la falta de liquidez de
algunos pagos en dolares.

En México el Banco Central
“no se ha puesto en medio del
mercado, las operaciones en
délares se han compensado y
cuando algin liquidador exter-
no tiene problemas se compen-
sa al interior entre los principa-
les participantes”, esto lo co-
mentaron funcionarios de esta
institucion financiera.

Por otra parte las autoridades
del Banco de México senalan que
en el mercado internacional no
existe problema de liquidez ori-
ginado por una mayor demanda
de ddlares, sino que al cierre de
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las operaciones del 11 de Sep-
ticmbre algunos bancos globales
ubicados en la zona afectada por
la tragedia podrian ocasionar la
falta de¢ liquidacion presente o
furura de las transacciones en
doélares, sin embargo esto no pa-
saria a mayores consecuencias,
ya que bastaria que recurrieran a
las ventanillas de la Fed por cré-
ditos en la divisa. Eventualmen-
te, esta conducta si podria pre-
sionar al alza la tasa de descuen-
to de los fondos federales.

En consecuencia, la estrategia
aplicada por los principales ban-
cos centrales a solicitud de la
Fed y la respuesta del BCE de pro-
veer dolares al mercado es pre-
ventiva, no reactiva, y se obser-
va acertada.

Segin fuentes del Banco de
México (Banxico), el swap en
dolares del BCE v el del Banco
Central Japonés estin permitien-
do compensar adecuadamente
las operaciones del comercio
mundial entre América Latina y
Europa, y América v Asia.

De acuerdo con informes de
Banxico, la liquidacidon se man-
tuvo el 13 de septiembre de
2001 en alrededor de 750 millo-
nes de délares. En momentos de
alta actividad comercial ¢l pro-
medio se eleva a mil millones de
délares diarios.

El mercado de contado ope-
ra alrededor de 18 mil millones
de délares mensuales y entre
70% y 80% corresponde a swaps
cambiarios.

CONCLUSIONES

Las consecuencias sobre la eco-
nomia de Estados Unidos

16

(EE.UU.) y mundial del atentado
pueden traer graves consecuen-
cias. Ellas tienen dos efectos: el
financieroy el econdmico, y una
causa comun: la pérdida de con-
fianza del ciudadano de EE.UU.,
que vio ¢l conjunto de sus certi-
tudes miticas hacerse polvo.

El golpe fue acertado en sus
simbolos y las consecuencias
econdmicas caeran sobre la con-
fianza. La economia actual es
esencialmente simbdlica y la
confianza su centro gravitacio-
nal, la matriz que da fundamen-
to al sentido de la relaciones del
mundo actual.

El dincro es simbélico, las
transacciones bursatiles son in-
tercambios simbélicos, la pro-
duccion se realiza bajo el domi-
nio de la tecnologia (conjunto
de saber-hacer simbdlicos), el
consumo que es la autorrepre-
sentacién simbdlica del yo, et-
cétera. Pero la economia es un
conjunto de relaciones que im-
plica confianza en el otro, en el
futuro v en el poder simbélico
del dincro.

La confianza del pueblo de
EE.UU. ha recibido un duro gol-
pe. Todo conduce a presumir
que ese pais ahora puede resen-
tir una contracciéon peligrosa.

Ante la incertidumbre crecien-
te, la compra de automoviles,
refrigeradores, casas, etc., se
puede posponer o anular,

lLa incertidumbre conduce;
como dirfa Keynes, al motivo pre-
caucidn, al incremento en el aho-
rroy a la reduccion de compras.

El segundo problema es que
el aumento en el ahorro y la in-
versién no tiene lugar dénde
canalizarse. La bolsa sigue sobre-
valuada y la desconfianza incre-

mentada no conduce a las com-
pras bursitiles.

La inversién productiva no
tiene alientos ante el estanca-
micntoy la posible recesion. Por
estas razones es que ¢f dinero
que antes se canalizaba hacia la
inversion productiva, financiera
y bursatil, ahora tenderd a ubi-
carse en valores de refugio, sien-
do tres los principales: metales
preciosos, bonos gubernamen-
tales y euro (moneda).

La fuga hacia el euro es pro-
blemdtica, ya que impediria que
la Fed siga bajando su tasa dc
interés.

En el campo financiero, €l he-
cho de quc los bancos centrales
de Ias tres grandes potencias ha-
yanaumentado fuertcmente la li-
quidez, es una ayuda importante
para amortiguar las repercusio-
nes bursitiles y financieras, pero
es una medida insuficiente.

Es indispensable que la BCE
reduzca sus tasas para cvitar la
problematica fuga hacia el euro
y posibilitar que TE.UU. reduzca
sus tasas de interés.

Ademis de la baja de las tasas
europeas, s¢ requiere restable-
cer la confianza en los mercados
monetarios y reimpulsar la inver-
sién productiva. 8i la BCE no baja
sus tasas, podemos vivir volatili-
dades graves en los mercados
monetarios y financieros.

Se debera mantener la con-
fianza en que la BCE asumiri sus
responsabilidades.

En amplio sentido es indis-
pensable continuar con la accidon
com(n de “confianza” de los
bancos de la triada (EE.UU., Eu-
ropa y Japon), mas no suficien-
te, para contrarrestar los efectos
negativos del terrorismo.



